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Schema della presentazione 

• Il lascito della crisi 

1. consumi  

2. PIL potenziale, livello e tasso di crescita 

• Caratteristiche dell’economia italiana e 
riforme strutturali 

• Prospettive per gli investimenti 
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1a. aggiustamento verso livelli di consumo più bassi 
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1b. aggiustamento verso livelli di consumo più bassi 
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1c. aggiustamento verso livelli di consumo più bassi nonostante il sostegno da 
debiti 
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2a. Livelli e tassi di crescita del PIL potenziale: i danni della 
crisi per l’Italia nel confronto internazionale (Ball 2014) 
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2b. Riduzione della capacità  produttiva nel 

manifatturiero 
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2c. Emigrazione verso estero dei pochi giovani qualificati 
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2d. Crescita della domanda di lavoro meno qualificata; 
riconoscimenti monetari minori alle competenze  
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2e. Capacità produttiva per che prodotti e che mercati? 
Il caso delle esportazioni: crescita della domanda potenziale 

inferiore a quella del commercio mondiale 
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Stagnazione della produttività 
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Dimensione d’impresa e dinamica del valore 
aggiunto 
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Ridotti investimenti fissi produttivi 
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Riduzione dello stock di capitale nell’industria dal 2009 (fonte: 
Martini, 2014) 
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Utili puntualizzazioni su alcuni luoghi 
comuni nel dibattito economico 
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Prospettive per gli investimenti 
1. Ristrutturazione economico-finanziaria delle imprese 

come a fine anni ’70, a causa dell’obsolescenza 
accelerata dello stock di capitale? 
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Prospettive per gli investimenti 
2. Posizionamento nelle catene di valore del manifatturiero 

(Confindustria 2014) 
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Prospettive per gli investimenti 
3. Alcune criticità 

• Fiscal compact: pareggio strutturale (in costituzione) con sforzo 
fiscale maggiore se PIL potenziale ridotto 

• Come favorire nuove iniziative economiche di autoimprenditorialità 
per giovani con elevata qualificazione, a fronte di ridotte 
prospettive per domanda di lavoro dipendente 

• Quale politica industriale oltre l’attrazione di investitori esteri? 
• Trade off tra sostenibilità del debito pubblico ed elevato (nel 

confronto con altri paesi UEM) rapporto ricchezza/reddito  per le 
famiglie? 

• Un’accresciuta convenienza fiscale dei titoli pubblici rispetto a quelli 
privati e alle azioni (aliquota sui redditi finanziari dal 20 al 26%, a 
fronte del 12,5) è coerente con l’obiettivo di incentivare le imprese 
a rivolgersi al mercato anziché alle banche? 
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Grazie 
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