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Schema della presentazione 

• Premessa: 
 
 
 
 

• Ripresa: quanto contano politiche monetaria 
della BCE e di bilancio del governo 

• Produttività e investimenti 
• Distribuzione del reddito tra capitale e lavoro: 

quali margini per i necessari aumenti salariali?  
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Confronto europeo sulla crescita (fonte Eurostat 2016) 
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Confronto europeo sulla crescita (fonte Eurostat  7 giugno 2016) 
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Politica monetaria BCE ha effetti almeno doppi rispetto a politica 
di bilancio nel biennio 2015-16 (fonte: BdI) 
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Indicazioni per una ripresa più rapida: innanzitutto, più 
investimenti pubblici diretti (Fonte BdI) 
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Produttività del lavoro bassa o stagnante e ruolo del 
capitale per addetto (Fonti: BdI, OECD) 
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Conseguenze: Italia ultima per reddito da lavoro (mediana) e 
produttività (confronto 1990-2013 tra paesi OCSE  dei tassi di crescita 

per ora lavorata) (fonte OECD)  
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Investimenti:  ulteriore peggioramento nel confronto europeo da anni della crisi (fonte Istat)  
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Conseguenze: Investimenti netti negativi dal 2013 e riduzione 
dello stock di capitale nell’industria (Fonte: UpB)  
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Nel 2016 crescita contenuta e non uniforme degli investimenti 
nonostante incentivi fiscali (Fonte BdI) 
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Perché sono necessari aumenti salariali (fonte BdI) 
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Ci sono margini con una quota del lavoro già a livelli massimi? (Fonte BdI) 
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O con margini di profitto ai minimi (dal 2002) nel manifatturiero?  

Fonte Torrini, da contabilità nazionale e da bilanci d’impresa, senza aggiustamento per autonomi 
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Quote distributive, cuneo fiscale e produttività 

• Per dare spazio ai necessari aumenti salariali:  
 riduzione del cuneo fiscale, salvaguardando contributi 

destinati alla posizione pensionistica. Come? Se a carico 
della fiscalià generale, secondo FMI, Commissione Europea 
e, da ultimo, OCSE: Permanently lowering social security 
contributions, especially for those on low salaries, coupled 
with effective active labour market policies, and shifting 
the tax burden towards consumption and real estate, 
based on updated cadastral value 

• crescita della produttività → le imprese devono individuare 
strategie, dimensioni, assetti organizzativi e finanziari, 
dotazioni di capitale immateriale che accrescano la capacità 
di farsi valorizzare (pricing power) dal mercato i beni e i 
servizi offerti 
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Grazie 
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