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Considerazioni Finali

“Le nostre banche hanno retto bene in questi mesi I'urto della crisi: |
loro attivi solo marginalmente toccati, | bilanci stabilmente fondati
sulla raccolta dalla clientela. Una particolare responsabilita ricade su
di loro. Con una politica monetaria unica, sono prevalentemente |
termini, la qualita e la quantita del credito, dunque le banche, a
decidere per gran parte del tessuto produttlvo le specifiche
condizioni finanziarie nei vari paesi membri. Con leuro esse
divengono, ancor piu che in passato, determinanti per la capacita di
competere del Paese. Attento giudizio del merito di credito,
trasparenza nei rapporti con i clienti, dinamismo nell'assisterli
devono essere i punti fermi della loro strategia”

“La decisione di creare un’apposita unita per seguire i rapporti tra
intermediari e clientela sancisce un significativo riorientamento
dell’'attenzione della Banca. Anche se i fatti degli ultimi tempi sono
tornati a ricordarci che la prima difesa dei risparmiatori e la stabilita
del sistema bancario”
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Una chiave di lettura delle CF 2007

Eccessivo riorientamento, se problema centrale e produttivita
dell’economia? Due citazioni da CF 2004:

“Va rinnovato l'invito al sistema creditizio a sostenere le
aziende piu dinamiche, a promuovere, ponendo a frutto la
base informativa di cui dispone, processi di aggregazione e di
consolidamento tra imprese. E’ essenziale al riguardo
I'iniziativa delle stesse imprese. Occorre un piu ampio ricorso
a forme di venture capital, per favorire iniziative in settori
iInnovativi, dove alto e il rendimento atteso, ma elevato e
anche il rischio”.

“A contenere i rischi creditizi ha contribuito I'affinamento delle
tecniche di selezione degli affidamenti. La qualita degli attivi
bancari resta tuttavia, in prospettiva, strettamente connessa
con la capacita del settore produttivo di tornare su sentieri di
crescita sostenuta e duratura”
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Imprese e famiglie: alcuni fatti

Forte calo del risparmio finanziario delle famiglie
e aumento del fabbisogno finanziario delle
Imprese, nonostante bassi investiments

Solo nel 1995 saldo finanziario del settore
privato (famiglie e imprese) negativo

Produttivita stagnante=redditi stagnanti: che
ruolo per banche?

Piu depositi e obbligazioni bancarie nei
portafogli delle famiglie
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Imprese e produttivita - 1

Tavola 2.1 - Prodotto interno lordo, occupazione, produttivita ed esportazioni di beni e servizi nei principali
paesi europei, nell’Unione europea e negli Stati Uniti - Anni 1997-2007 (valon concatenati - anno o
riferimento 2000, variazioni percentuali medie annue)

1997-2007 1997 -2001 2001-2005 2005-2007

PAES| Pil Espor- Fil  Ococu Produtt- Espor- Fil Oocu- Produtti- Espor- Fil Occu- Produtti Espor-

tazioni pazione vitd per tazioni pazione vita per  tazioni pazione vita per tazioni

occupato occupato occupato

Italia 1.4 28 2,1 1,5 0.6 41 0.6 1,1 {4 02 18 1,6 0,1 5.6
Francia 23 43 3,1 20 1,1 69 16 03 1,2 18 19 0,9 1,1 43
Germania 1.5 7.8 21 12 09 84 0.4 -0,3 0,7 58 27 1,1 15 10,1
Regno Unito 28 39 3.1 1.1 20 47 25 09 1.5 3s 30 0,8 22 24
Spagna 38 52 45 43 0,1 75 32 33 0,1 3.1 38 34 04 52
Ue2T 25 59 29 13 16 70 1,7 0,6 1.1 42 3,0 1,6 13 6.9
Stati Uniti 29 41 32 14 19 24 27 08 1.8 g 25 15 10 82z

Fonte: Elaboraziones su dati Eurcstat, Mational Accounts
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Tenuta delle esportazioni in valore

Figura 2.4 - Esportazioni delle principali economie mondiali - Anni 13972008
(quote sulle esportazioni mondiali, valor correntl)
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Fonte: Unctad, Statistical database

Figura 2.5 - Valori medi unitari delle esportazioni nei principali paesi europei - Anni
2000-2006 (numer inclice base 2000=100)
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Fonte: Eurostat, External Trade

G. Marotta - Relazione BI -

Modena 9/6/2008




Imprese e produttivita - 2

Tavola 4.18 - Tassi di variazione medi annui del valore aggiunto per ora lavorata (a) e settore - Anni 1995-2006 (b)

Agricoltura, Industria in Costruzioni  Commercio e Servizi finanzian, FPubblica Totale

silvicoltura senso stretto riparazicni immobiliari, amministra zione,

PAES| @ pesca albarghi, noleggio, istruzicne, sanita,

trasporti e informatica, altd servizi pubblici,

comunicazioni senvizi privati sociali

alle imprese & personali
Italia 23 0.4 £0.6 10 =21 0,3 04
Danimarca 4.1 26 0,0 22 =08 0,1 1,2
Germania 3.8 3,7 07 24 =06 0,5 19
Paesi Bassi 1,2 29 0.6 39 04 0,0 1,6
Spagna 43 14 1.4 04 07 0,0 04
Svezia 5.0 58 0,0 40 0.6 0.4 27

Fonte: Eurostat, banca dati Mew Cronos
(a) Valore aggiunto ai prezzi base (valori concatenati - anno di riferimento 2000),
(b} Per la Francia mancano | dati disaggregat.

G. Marotta - Relazione BI
Modena 9/6/2008



Imprese e produttivita - 3

Tavola 2.2 - Valore aggiunto e contributi alla crescita per macrosettore nei principali paesi europei e
nell’'Unione europea - Anni 2001-2006 (valon concatenati - anno di riferimento 2000, variazioni medie
annue e contributi alla variazione complessiva)

ltalia Francia Germania Regno Unito Spagna e27

ATTIVITA ECONOMICHE val. Contdi-  Val Contdi-  Val Contdi-  Val Conti-  Val Conti-  Val  Contri-

agg. buto agg. buto agg. buto agg. buto agg. buto agg. buto
Agricolura <04 =1,1 =02 <04 =17 =1,9 3,1 1,0 =1,8 22 -0,1 =0,1
Industria in senso stratto 03 -6,6 1,3 142 20 472 07 =49 14 a1 1,5 17,0
Costruziond 20 11,9 1,1 37 -24 =10,1 3.0 58 53 155 1,9 52
Commercio, alberghi e trasporti 06 16,6 1.7 206 1,1 183 33 285 26 21,1 22 241
Finanza e senizi alle imprese 1,8 53,0 23 453 1,3 345 5,0 534 48 31,9 28 384
Altri servizi 1,1 26,1 1,1 16,6 06 12,0 2,1 162 a7 247 1,4 15,5
Totale 1,0 100,0 1,1 100,0 11 100,0 1,1 100,0 1,2 100,0 20 100,0

Fonite: Elaborazione su dati Eurostat, Mational Accounts
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lavoia Tv.a

Valore aggiunto e produttivita del lavoro per settore di attivita economica
{walorl parcaniuali meadi annui)

Cuota WValora aggiunto (2) Produttivit ()

sul valora
Sattori aggiunto
totale nel 1991- 1996  2001- 2008 15901-  1996-  2001- 2006-
2007 (1) 1945 2000 2005 2007 15645 2000 20085 2007

INDUSTRIA 2T 4 0.9 1.1 0.1 1.1 2.6 1,0 -5 0.0
Industria in senso stretto 21,0 1,5 1.4 4.6 1,0 3.6 1.3 -0.2 0,0
Estrattive 0.4 1,5 14 -3,0 2.3 T.r 2.0 -3,3 0,7
Attivita manifatturiara 18,6 1.6 1.4 0.8 1.1 a7 1,3 -0.5 0,0
Alimantari 1.4 1.6 2.2 -1.1 0.8 1,9 2.8 -0.9 -2,5
Tassila & abbigliamanto 15 1,6 -05 36 0,0 53 28 -1,2 2.3
Cuoio & calzatura 05 1.4 -25 3,7 -3,1 4.5 -0,6 0,5 -3
Legno 0.4 049 28 2.4 4.0 2.6 3.8 -0.4 -2,9
Carta, stampa ad editona 1,0 1.5 1,0 049 -1,5 3,2 1,2 -0.5 -1,2
Petrolifere 05 9.7 -87 -2.8 25 124 07 -7.9 2.3
Chimica 14 1,0 1.7 0.6 0.6 5,0 1,9 -0 0,5
Gomma & plastica 0.2 a3 27 A6 149 2,8 0,0 1.1 2,2
Trasformazione di minarali 1.1 -0,7 1.5 06 05 34 1,8 0.4 -0
Matallurgia 34 a6 1.6 1.2 2.2 53 0,2 01 -1,6
Maccanica 27 1,49 2.2 0.7 43 2.7 0.4 -7 2.7
Elettromeccanica 149 1.4 149 01 1.2 3.4 1.5 -0.5 1.7
Mazzi di trasporto 1,0 -4.0 1,2 -3.5 2.7 0,0 1,7 -1,8 -0.5
Altra industrie manifatturiere 049 34 05 -1.8 0,2 2,9 1,2 -1,6 1,7
Energia, gas e acqua 20 0.7 0,1 23 06 2.9 2.9 43 2,6
Costruzioni &4 -1.8 1,0 248 1.6 -1,3 0,0 -0.5 0,0
SERVIEZI 726 1.4 20 1.2 1.9 1.5 0,5 0.0 0.3
di cui:
Commearcio 114 1.2 0e 04 1.2 2.5 0.4 -0.5 0.4
Albarghi e ristoranti 249 21 a8 -1.1 2.4 1.3 1.4 -3.4 1.4
Trasporti & comunicazioni i a5 43 24 2.2 4.5 2.2 2.4 0.4
Cradito e assicurazioni 50 1,6 a0 1.4 6,1 1.5 3.4 1,0 3.5
Servizi a imprasa e famiglie 232 0.9 25 1.7 20 -0.8 -3,3 -1,7 -1,8
TOTALE 1000 1.3 1.7 0.9 1.7 1,9 0,7 =i 0.3

Fonte: lstat, Conti nazionall. Cfr. nell’ Appendics la sezione: Nobe medodologiche.
(1) Al cosko dei fathon; valor a prezd cormenti. — (2) Al costo dei fatton; quantity a prazzi concatenati. —(3) Valore aggiunto al cost dai
fatton per unita di lavors; quantit a prezzi concatenati.
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Figura 2.22 - Imprese con 10 addetti e oltre che hanno svolto formazione del per-
sonale per paese e per tipologia di formazione svolta - Anno 2005
{valori parcentuali)
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Figura 2.23 - Imprese con 10 addetti e oltre che hanno svolto formazione continua per
classe di addetti - Anni 1993, 1999 e 2005 (valon perceniuali)
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Fonte: lztat, Rilevazione sulla formazions continua del personale dells imprese
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Imprese e produttivita:
che ruolo delle banche?

* Sono le banche attrezzate per agire da partner
nell'erogare crediti sulla base di business plan anche a
fronte di limitate garanzie reali?

v' Sanno valutare nel caso di imprese dei servizi, nel caso
di investimenti immateriali?

v’ C’e evidenza di un mutamento delle competenze nei
nuovi assunti?

v Presenza sui nuovi mercati di sbocco (Cina, Russia?)?

e | primi 10 gruppi bancari perdono 14 punti tra 1997 e
2007 nella quota di prestiti a imprese: problemi di
matching tra banche e PMI?

* Solo un gruppo bancario ha superato il vaglio Bl per la
procedura dei rating interni di Basilea 2: di fatto quindi
Basilea 1?
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Reddito disponibile e consumi

Figura 81

Consumi, reddito reale & clima di fiducia dei consumatori in Italia
(tassl of crascita o numean indica)
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Fante: alaborazion su dati lstat & 1SAE; ofr. nell’Appendics |a sazions: Note metodologicha,
1) Quantith & preza concatenali; vaiazioni percentuali sul'arno precedents. — (2) Deflazionato con il deflatene della spesa per consumi
delle farmiglie meidenti. — (3) Irchci: 1880=100, dati destagionalizzati, —(4) Medie mobili dei tre mesi temrminanti in quello di riferimento,
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Tavola 4.20 - Evoluzione delle retribuzioni reali nette per alcune tipologie familiari in alcuni paesi Ocse

- Anni 2000-2006 (variazioni percentuali)

Single senza figl (a) Coppia con un solo reddito Coppia con due redditi
e due figli (k) & due figli (c)

FAES|I AREA EURD
Italia 0,1 2.4 27
Austria 85 7.0 73
Belgio T2 T4 85
Finlandia 225 19,5 20,7
Francia 6.0 5.2 5.4
Gemania 57T 4.1 5,1
Grecia 214 220 232
Irlanda 222 30,9 26,0
Lussemburgo 8.5 8.9 8,6
Paesi Bassi 27 -0,1 8,7
Fortogallo 17,7 21,8 17,6
Spagna 04 -0.9 0,3
ALTRIPAESI UE
Ctanimarca 11,3 7.8 10,6
Polonia 89 4.3 10,0
Regno Unito 11,0 13,0 11,8
Repubblica Ceca 29,1 232 26,1
Slovacchia 11,6 16,1 13,8
Svezia 17.5 17,6 17,7
Unghera 40,7 38,2 44.4
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Figura 9.2

Occupati per condizione professionale e titolo di studio (1)

{quots parceantuall)
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Fonte: elaborazioni su dati Istat, Rievazions sulle forze ol levoro, . rellAppendics la sezione: Note metodologichs.
(1) Gli czcupati a tarmins comprancono: occupati dipsndenti a tarmpo delminato, collaboraton, prestaton d'opera occasionali.
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1avom 145

Attivita e passivita finanziare delle famiglie (1)
{miiioni dif euro a valori parcemtuall)

Consisterize di fina pericdo Flussi

VOCI dic. 2007 Composizione percentuale 2006 2007

dic. 2006 dic. 2007

ATTIVITA
Biglietti & depositi a vista 587.941 15,9 15,9 .27 2.285
di cui: depositi 405.970 3.6 13,5 23.357 -2.733
Altri depositi 380635 a4 10,2 26,867 34,503
Titoli a breve terming 26.044 0.4 0.7 14,353 13.572
Titoli & medio @ a lungo tamina 584115 14.5 15,8 21.052 61.245
di cui: pubbiic 177.564 4.3 4.8 -4.470 25.685
di imprasa 51.458 12 1,4 4,907 10.555
bancari 355,005 9.0 0.8 20.831 25108
Quote di fondi comuni 18594 6,1 5,0 -36.400 -31.430
Azioni & panecipazioni 280.080 253 23,8 5430 24150
Attivita sull'estero 326.758 a8 a.n 32,550 21
di cui: depositi 17.6578 0.4 0.5 11.404 a1ie
titoii a brave termine 1.674 0.0 oo 463 553
tiolf a medio e a lungo termine 126.605 24 a4 0,604 811
azioni e parecipazion! 100.082 27 27 1.227 -3.527
quote di fandi comuni B80.749 2.2 2.2 Q.77 -3.542
Risarve par premi di assicurazionsa (2) 600,872 16,6 16,5 33178 -od4a
di cui: nsarnve ramo vita 364.272 0.2 9.9 20.832 -9.007
Altre attivith (3) 115.800 3.0 a4 -2.002 7.213
Totale attivita 3.697.294 100,0 100,0 125.920 110.920
PASSIVITA
Diebiti a breve termine (4) 56.271 7.9 7.6 706 2.402
di cui: bancari £.607 7.8 T2 soe 1.799
Debiti a madio @ a lungo temine (5) 460468 62,5 63,7 48.767 46,466
di cui: bancari 410.779 85,7 55,7 40.071 34,288
Altra passivita finanziarie (6) 211.479 20,6 28,7 8.353 10.277
Totale passivita TaT.218 100,0 100,0 57.916 59.045
SALDO 2.980.078 68,004 51.875
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Famiglie e banche

Stabilita nella raccolta da clientela: € un modello operativo
delle banche italiane o il risultato di una scarsa partecipazione
ai mercati finanziari unita ad elevata avversione al rischio?

Rapporti banche-clienti: in alternativa a maggiore ruolo alla Bl
nella protezione del “consumatore” preferibile una migliore
educazione finanziaria?

Un caso a favore: condizioni di tasso diverse a nuovi/vecchi
clienti

Ma nelle CF 2004, con riferimento a mutui a tasso variabile:
“L’espansione dell'assistenza finanziaria alle famiglie offre
opportunita di crescita al sistema bancario. L’'ampia possibilita
di accesso al credito richiede che le famiglie abbiano piena
consapevolezza degli effetti dell’evoluzione dei tassi di
Interesse sugli impegni assunti.”
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